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وام بگیریم یا نگیریم
آیا دریافت تسهیلات به اقتصاد خانواده کمک می کند؟

بانک مرکزی کجاست

ره
اظ

من

این روزها که حــال عمومی اقتصاد خوب 
نیســت، برخی از مردم می پرسند:»آقا ما 

وام بگیریم یا وام نگیریم؟«
این ســؤال غالباً از ســوی ســه گروه از افراد 
جامعه مطرح می شــود.گروه اول کســانی 
تــوان مادی)بازپرداخــت( و  کــه  هســتند 
وام)همــان  دریافــت  آســان  دسترســی 
اعتبارات و تسهیلات( را دارند. گروه دومی 
هــم هســتند که امــکان مــادی دارنــد، اما 
دسترســی به بانــک وام دهنــده را ندارند. 
گروه سوم هم افرادی هستند که نه امکان 
مادی دارند و نه دسترســی به یک شــعبه 
بانکــی بــرای دریافــت وام. بــا ایــن حال، 
مطالعــه ایــن گــزارش اقتصادی بــا زبان 
ســاده برای ســه گروه از افراد مفید اســت. 
افرادی که تاکنــون وام نگرفته اند، افرادی 
کــه می خواهنــد وام بگیرنــد و کســانی که 

درآینده وام خواهند گرفت.
ë رفتار اقتصادی ما

اصــولاً رفتــار اقتصادی هر فردی ســه نوع 
است. افراد در شرایط مطلوب اقتصادی، 
ابتــدا بــه نیازهــای مصرفی شــان اولویت 
می دهند.دوم بخشــی از منابع مازاد شان 
را صرف پس انداز می کنند یا اینکه ترجیح 

می دهند آن را سرمایه گذاری کنند.
به همیــن روال، وقتــی اوضــاع اقتصــادی 
از  ابتــدا  جامعــه  افــراد  نیســت،  خــوب 
یعنــی  می کاهنــد،  مصرف شــان  ســطح 
مرحلــه  می کنند.درایــن  صرفه جویــی 
هزینه های مازاد شــان را کاهش می دهند.

در مرحلــه دوم، بــه منابع پس اندازشــان 
روی می آورنــد و از آن مصــرف می کننــد. 
هــم اینــک نیــز بخشــی از افــراد جامعــه 
به دلیل کاهش درآمــد و هزینه های ثابت 
زیــاد بــه اســتفاده از منابع پس اندازشــان 
بــه  اقــدام  ســوم،  درگام  آورده انــد.  روی 

فروش دارایی های سرمایه ای می کنند.
رکــود  شــرایط  در  اینکــه  مهــم  نکتــه 
تورمــی، فشــار هزینه هــا بیــش از افزایش 
درآمدهاســت.چرا چون که به دلیل فشــار 
تــورم، هزینه هــا در حــال افزایــش اســت 
و به دلیــل وجــود رکــود، درآمدهــا تنــزل 
می یابــد. پــس قبــل از هرگونــه دریافــت 
وام)ایجــاد بدهی( باید توجه کــرد که تراز 
بودجه فــردی و خانوادگی)خانوار( در چه 

وضعیتی قرار دارد و خواهد گرفت.
نکتــه دیگری که در همین جــا باید درباره 
مدیریــت مالــی فردی بــه آن اشــاره کرد، 
اینکــه هزینه خانــوار یا به اصطــلاح خرج 
و بــرج زندگــی بــه بخش هــای مختلفــی 
تقســیم می شــود که بــه محــض دریافت 
وام، جز جدیدی به هزینه ها تحت عنوان 
هزینــه مالی وارد اقتصاد خانوار می شــود.
این هزینــه به صورت ماهانــه و ثابت باید 
تــا پایــان دوره بازپرداخــت تأمیــن شــود.

پس قبــل از دریافت وام، باید محاســبات 
بازپرداخت آن انجام شود.

ë بازپرداخت وام
قبــل از دریافت هر وام یا اســتقراضی باید 
بــه ویژگی های شــخصی فــرد وام گیرنده 

توجه داشت.
در شــرایط عادی که اقتصاد حال مناســبی 
افــراد دارای درآمدهــای پیش بینــی  دارد، 
ماهیانــه  درآمــد  هســتند.خلق  شــده 
مولــود کســب و کار و شــغل)تک پیشــگی 
یا         چندپیشــگی (اســت، امــا وقتی اندازه 
داخلی(کوچــک  ناخالــص  اقتصاد)تولیــد 
می شــود، محاســبات دریافــت درآمدهای 
ثابت و اتفاقی، دشــوار است، چرا که امکان 
تأخیــر و تعویــق در دریافــت مبالــغ مــورد 
نظر وجــود دارد. عــلاوه برایــن، هزینه های 
زندگــی رونــد صعــودی دارد.پــس قبــل از 
دریافــت وام باید محاســبات پرداخت آن، 
به طورجدی و با سیاســت های سختگیرانه 
صــورت گیــرد تا یــک وقــت در بازپرداخت 
شــخصیت  نشــود.  ایجــاد  اختلالــی  آن، 
زیــادی  اهمیــت  اینجــا  در  وام،  متقاضــی 
دارد، برخــی از افــراد بــا پذیرش ریســک یا 
عــدم محاســبه دقیــق کاهــش درآمدهای 
آتــی، بــه دریافــت وام روی می آورنــد، امــا 
بعــد از دریافت، در ماه های ســوم و چهارم 
همسو با افزایش فشــارهزینه های زندگی و 
هزینه مالی )اقساط( با چالش بازپرداخت 
رو بــه رو می شــوند.پس ایــن رفتــار، نشــانه 
ریســک پذیری نیســت، بلکــه مؤیــد عــدم 
محاســبات یــا حســابداری ذهنــی منظــم 

است.
 برعکس، برخی از افراد درآمد ماهیانه شان 
تثبیت شــده است و در هزینه ماه های آتی، 
آیتــم بازپرداخــت وام دریافتــی را مدنظــر 
قــرار می دهند.ایــن گونــه رفتــار محافظــه 
کارانــه، پیــش نیــاز هرگونــه اســتقراض در 
زندگی اســت.چرا که باعث ســلامت مالی 
تراز بودجه خانوار می شــود.نباید فراموش 

شــود که به همان انــدازه که وام بانکی، یک 
فرصت با هزینه خاص خود است و به شما 
اجــازه انتخاب خرید بهتــری را می دهد، به 

همان نسبت یک تعهد مالی جدید است.
ë انگیزه دریافت وام

ســؤال اول گــزارش بــه زبانــی دیگــر اینجــا 
مطرح می شــود، آیا دریافت وام در شرایط 
رکود تورمی مناسب است؟ هر فردی پیش 
رســمی(  بانک ها)بــازار  از  وام  دریافــت  از 
احتمــالاً انگیزه ای بــرای دریافــت آن دارد.

انگیزه هــای دریافــت وام بــه چنــد بخــش 
تقســیم می شــود.انگیزه مصرفــی، انگیــزه 

سرمایه گذاری کوتاه مدت و بلند مدت.
انگیزه مصرفی به آن دســته از تصمیماتی 
می گویند که احتمالاً گیرنده وام می خواهد 
بعــد از دریافت وام، اقــدام به خرید کالایی 
کند که نیاز دارد.در چنین شرایطی، چنانچه 
هــدف از دریافت وام خریــد کالای بی دوام 
هماننــد خوراکی یــا بــادوام هماننــد لوازم 
خانگی، بنابراین چنین تصمیمی بشــدت 
پرریسک است چرا که دریافت چنین وامی 
بازده یا عایدی آتی نداشته و هزینه گیرنده 
وام را افزایش می دهد. اگر هدف از دریافت 
وام، خریــد کالایی بادوام یا ســرمایه گذاری 
آینــده  در  می شــود  پیش بینــی  کــه  اســت 
به دلیل افزایش قیمت ها نمی توان آن را با 
قیمت کنونی تهیه کرد کــه دریافت وام،در 

این شرایط منطقی به نظر می رسد.
ë 10 هدف برای دریافت وام

افــراد  از مواقــع،  برخــی  گاه در 

برای تهیــه هزینه هــای بیماری 1
اقدام به دریافت وام می کنند که 
در این موارد برحســب وضعیت نمی توان 
اســتفاده  الا  کــرد،  ارائــه  خاصــی  توصیــه 
ازخدمات بیمه تکمیلــی قبل از مواجهه با 

چنین شرایطی.
از  افــراد  از  برخــی  انگیــزه  گاه 

دریافــت وام خریــد تجهیــزات 2
کســب وکار اســت.برای چنیــن 
افرادی دریافت وام جهت تأمین ابزار کار و 
تجهیز توصیه می شــود، بویژه اینکه بعد از 
ســرمایه ای  تجهیــزات  خریــد  و  دریافــت 
فعالیــت  چرخــه  وارد  را  آن  می تواننــد 
اقتصادی کنند، اما باید به نکاتی نظیر نوع 
و  تســهیلات  ســود  میــزان  وام،  قــرارداد 
زمانبنــدی پرداخت اقســاط  و ســایر موارد 
فنــی توجــه شــود.در اقتصــاد بــه ایــن نوع 
مبادلــه. هزینــه  می گوینــد،  معــادلات 
هزینه های مبادله برای خرید یا فروش یک 
کالا یا خدمات در بسیاری از مواقع نامشهود 
و محاســبه نشده و ناشــی از عدم اطلاعات 
کافــی فــرد، قبــل از انجــام معاملــه یا عقد 
از  آگاهــی  و  اشــراف  اســت.نبود  قــرارداد 
آن)مثــلًا فــروش یــک خانــه به چنــد نفر و 
خریــد آن(هزینه انجام معاملــه را افزایش 
می دهــد. افزون براینها، گیرنده تســهیلات 
باید قبل از دریافت وام، به مسأله فعالیت 
آن  در  می خواهــد  کــه  حــوزه ای  در 
سرمایه گذاری کند، توجه داشته باشد. اینکه 
آیــا حــوزه مــورد نظــر ظرفیت خالــی برای 
ســرمایه گذاری دارد یــا اینکــه اشــباع شــده 
اســت، این ســؤال مهمی اســت کــه قبل از 
دریافــت وام باید جــواب برای آن داشــت. 
ســرمایه  خــواب  محاســبات  آن  مهمتــراز 
اســت، یعنی بازه زمانی راه اندازی کســب و 
کار تــا مقطــع درآمدزایــی )دوره بازگشــت 
سرمایه( و مسأله پرداخت اقساط یا داشتن 
تعییــن دوره اســتراحت بــرای بازپرداخت 

وام باید در نظرگرفته شود.
برخی افراد با انگیزه تفاضل دو 

نرخ سود و کسب بازدهی اقدام 3
به وام گیری از بانک ها می کنند.
بــه این صورت:فرض کنید که شــما کارمند 
بخش خصوصی یا دولتی هستید.سازمان 
متبوع وامی با نرخ 8 درصد در اختیار شما 
قــرار می دهد، بعد شــما مجــدداً آن را نزد 
بانــک دیگــری ســپرده می کنیــد تــا ســود 
بالاتــری بگیرید.گیرنده وام در اینجا ســعی 
بــا  را  اول  وام  اقســاط  پرداخــت  می کنــد 
ســپرده گذاری مبلغ وام در بانک دیگری با 

انگیزه دریافت سود سپرده بالاتر، بپردازد.
 فارغ از اینکه از بعد کلان، چنین سوداگری 
در ابعــاد کلان بــه اقتصاد کمــک نمی کند، 
بایــد ملاحظــه کرد کــه فاصله دو نــرخ وام 
دریافتی و ســپرده گذاری، آنقدر زیاد باشــد 
که معادله ســودآوری شما را برهم نریزد و 

مغبون نشوید.
گاه مشــاهده می شــود، برخی از 

افراد از بانک وام می گیرند برای 4
را  دیگــری  وام  اقســاط  اینکــه 
وام  اقســاط  فشــار  کــه  چــرا  بپردازنــد، 
قدیمی)نرخ و مبالغ(، بیش از وام دریافتی 
جدیــد اســت. در اینجــا بایــد به چنــد نکته 
توجه کرد، اول اینکه باید دانست چند قسط 
یا به عبارتی چه مقدار از وام اول باقی مانده 
است، نکته دوم اینکه اقساط پرداخت شده 
چه بخــش از اصل و فرع وام اول را شــامل 

حــال  در  پرداخت کننــده  آیــا  می شــود. 
پرداخــت جرایم تأخیــر پرداخت اســت یا 
اصــل وام؟در کل این راهبرد برای خلاصی 
از وام ســنگین کمی پیچیده اســت، چرا که 
ممکن است با دریافت وام دوم اقساط وام 
اول بــاز هــم پایان نیابد، آن وقت اســت که 
گیرنده وام مجبور اســت ماهیانه اقساط دو 
وام را بپــردازد، جدای از ایــن، در کل هزینه 
مالی فرد بیــش از وام اول، افزایش خواهد 
یافت.باید در انتخــاب این روش با احتیاط 

تصمیم گیری کرد.
برخی دیگــر ازهمین افــراد که 

وام ارزان قیمــت یا بــا نرخ کم 5
دریافت کرده اند، پول دریافتی 
را بــا نــرخ بیشــتر و همســان بــا نرخ بــازار 
غیررسمی)بالاتر( به فرد دیگری می دهند 
کــه گاه صــرف فعالیت هــای تولیدی هم 
نمی شــود. در ایــن مــوارد، حکــم شــرعی 
یعنی ربوی بودن و نکوهیده بودن آن را به 
همــراه مخاطــرات نکول)عدم بازگشــت 

پول(باید در نظر داشت.
فعــالان  از  برخــی  انگیــزه 

اقتصادی بــرای دریافت وام از 6
بانــک این اســت کــه ایــن پول 
استقراض شده را به جای هدایت به امور و 
فعالیت هــای مولد)تولیــد یــا خدمــات(، 
درگیر بازار سرمایه)بورس( کنند. بورس یا 
بازار سهام جایی است که در صورت عدم 
آن)تحلیــل  فرصت هــای  از  شــناخت 
ســهم ها، روندهــای قیمتــی و...(، امــکان 
کسب سود از آن وجود ندارد. بسیار هستند 
افرادی که داستان دریافت وام و زیان شان 
در بورس شنیده شــده است، البته عکس 
آن هــم بســیار وجــود دارد.همــه چیــز به 
مربــوط  بــورس،  بــه  فــرد  ورود  راهبــرد 
می شود.ســبدهای سرمایه گذاری سهام با 
یــا  پاییــن(  نــه  و  بــالا  بــازده منطقی)نــه 
خریــد  بــا  غیرمســتقیم  ســرمایه گذاری 
افــراد  بــه  ســرمایه گذاری  واحدهــای 
علاقه منــد به ســرمایه گذاری در ایــن بازار 
خریــد  و  موفــق  می شــود.ورود  توصیــه 
مستقیم سهم فقط با گذراندن دوره های 
آموزشــی امــکان دارد آن هــم به صــورت 

ورود گام به گام.
الگوی دیگر وام گیری این گونه 

غالبــاً 7 افــراد  از  اســت؛برخی 
خانوارها از بانک وام می گیرند 
و بعــد از دریافــت، دفترچــه اقســاط را به 
یکــی دیگــر از اقــوام، دوســتان و آشــنایان 
می دهند تا به آنها کمک شــود. اقســاط را 
هم دریافت کننده وجه وام می پردازند.در 
ایــن مورد، بایــد کاملًا محتاطانــه برخورد 
کنید، شــرایط اقتصادی مطلوب نیســت. 
بــی پولی و باپولی هیچ گاه مراعات روابط 
فامیلی و اعتماد فی مابین شما با دیگران 
را نمی کند.هیــچ گاه رو دربایســتی نکنید.

این شیوه خرج وام خیلی ریسک دارد.
برخــی افــراد وام می گیرنــد، بــا 

دارایی هــای 8 خریــد  انگیــزه 
ســرمایه ای نظیر خانــه، مغازه، 
آن  ســرمایه گذاری  بــازده  از  کــه  فروشــگاه 
بهره منــد شــوند.دریافت وام بــه ایــن گونه 
افــراد بــا توجــه به نــرخ ســود و اســتطاعت 
پرداخت شــان توصیه می شــود، چــرا که در 
دارایی هــا  قیمــت  رشــد  تورمــی،  شــرایط 
می توانــد شــتابان باشــد. ایــن انتخــاب بــا 
درســت  ملاحظــات  جمــع  درنظرگرفتــن 
است.به این شــیوه خرید در مدیریت مالی 
می گوینــد، خرید اهرمی.یعنــی از اهرم وام 
بــرای بــه دســت آوردن یــک دارایــی دیگــر 

استفاده می کنید.
فــردی کــه یــک خانــه کوچــک را باهــدف 
بــا  فرزنــدش  آینــده  بــرای  ســرمایه گذاری 
توجــه بــه دریافــت وام و رهــن کامــل آن تا 
زمان موعد یعنی در اختیار قرار دادن واحد 
بــه فرزندانــش خریــداری می کنــد، از اهرم 
تأمیــن مالــی وام و ودیعــه کامل؛ اســتفاده 
می کنــد.در ایــن روش »ارزش زمانــی پول« 
اهمیت زیــادی دارد. وام گیرنده پیش بینی 
می کند که شــاید در آینــده نتواند آن چیزی 
را کــه امروز می خواهد خریداری کند، بخرد.

یعنی یک میلیون امروز برای شما به اندازه 
10 میلیــون تومان فــردا روز می ارزد.به بیان 
ســاده تر، شــما امروز، تــورم فــردا با قیمت 

ارزان تر می خرید.
برخی از افراد هم قبل از دریافت 

بانــک 9 تســهیلات  نــوع  بــه  وام 
می نگرنــد، برخــی از بانک ها به 
نوعــی پرداخــت وام در قبال ســپرده گذاری 
روی آورده انــد، به این صــورت که متقاضی 
وام، مــدت یک تا چهار ماه )در کوتاه مدت( 
در بانک ســپرده گذاری می کنــد، در نهایت، 
بــه نســبت دوره ســپرده گذاری اش از 50 تا 
85 درصــد مبلغ ســپرده گذاری اولیــه، وام 
می گیرد.هر چه مدت یا دوره ســپرده گذاری 
اش بیشــتر باشــد، ســود تســهیلات کمتری 
بــرای وام دریافتی می پردازد، به طور مثال، 

بــرای یک دوره ســپرده گذاری یــک ماه نرخ 
ســود پرداختی برای تســهیلات معــادل 18 
درصــد تعیین می شــود یــا برای یــک دوره 
سپرده گذاری چهارماهه نرخ سود 15 درصد 
تعییــن می شــود.از طرفــی، زمــان یــا دوره 
بازپرداخت وام هایی که زمان سپرده گذاری 
اولیه آن بیشتر بوده هم بیشتر است.مثلا 6 
دوره  یــک  بــرای  قســط(  ماه)شــش 
ســپرده گذاری یک ماهه و 12 ماه)12 قسط( 
بــرای دوره بازپرداخت برای ســپرده گذاری 

چهار ماهه تعیین می شود.
در مجموع نرخ سود این گونه وام پایین تر از 
نرخ ســود متعارف اســت، برخی از بانک ها 
تا 16 درصد ســود ســالانه دریافت می کنند.
حــال ایــن ســؤال وجــود دارد کــه نرخ ســود 
این نوع تســهیلات پایین تراســت. دلیل آن 
استفاده از منابع فرد در مدت سپرده گذاری 
متقاضــی وام بــدون پرداخت ســود اســت.

ضمن اینکه معادل 50 تا 85 درصد نسبت 
وام تحت عنوان سپرده)یا وثیقه( نزد بانک 
بلوکه می شــود.در واقع، بانک هم به منابع 
ســپرده گذاری شــده ســود نمی دهــد و هــم 
نسبت به وام پرداختی سود می گیرد.توجیه 
بانــک ایــن اســت، اگر نرخ ســود تســهیلات 
پایین است به خاطر همان بلوکه شدن پول 
متقاضی است. اکثر گیرندگان مزیت چنین 
وام هایــی را داشــتن معــادل 85 درصد وام 
دریافتــی در پایــان بازپرداخــت تســهیلات 
درنظــر می گیرند.برخــی تصــور می کنند که 
در شــرایط تورمی به ایــن روش یعنی ایجاد 
بدهــی می تواننــد ارزش پولشــان را حفــظ 
کنند.بدین ترتیب که با وام دریافتی اقدام به 

خرید کالا و دارایی مورد نظرشان می کنند.
وام هــای  از  دیگــر  یکــی 

ترغیب کننده که باعث می شود 10
افراد برای خرید کالا به بانک ها 
یــا شــرکت های لیزینــگ مراجعــه کننــد، 
وام های خرید کالا )مرابحه( است. در این 
نوع تسهیلات نرخ ســود، مبلغ وام و دوره 
بازپرداخــت اهمیــت زیــادی دارد.به طور 

معمــول افــراد بــرای خریــد خودرو هــای 
سبک و ســنگین از این نوع وام ها استفاده 
می کننــد. تصــور کنیــد کــه مبلــغ وام 100 
میلیون تومان اســت و نرخ سود آن حدود 
20 درصد. نحوه محاسبه این نوع وام های 
به گونه ای اســت که گیرنده وام ابتدا مبلغ 
دریافتــی وام را پرداخــت می کند و بعد از 
دو یــا ســه ســال تــازه نوبــت بــه فــرع وام 
می شــود.بنابراین قبل از دریافت وام باید 
بــه شــیوه محاســبات آن به نحــوه قدیم و 

جدید توجه داشت.
ë اما چرا بانک ها وام نمی دهند

تصــور کنیــد، همین حــالا شــما متقاضی 
دریافــت وام هســتید، حــال چــرا بانک ها 
وام نمی دهند؟یــا مگــر نــه آنکــه بانک ها 
به عنــوان مؤسســات مالــی واســطه وجوه 
میان سپرده گذاران و گیرندگان تسهیلات 
وظیفــه دارنــد، بــه متقاضیــان وام دهند، 
چــرا ایــن کار نمی کننــد. چطــور در خارج 
از کشــور شــما به هر بانکی مراجعه کنید، 
می توانیــد وام بگیرید، پــس در اینجا چرا 
بــرای دریافت وام ضوابط ســخت و تقدم 

رابطه بر ضابطه حاکم است.
پاســخ به این ســؤال جواب های متعددی 
دارد، فارغ از سیاســت های اعتباری هیأت 
مدیــره بانک ها که در هر بانک نســبت به 
بانک دیگر تفاوت دارد. ابتدا باید دانست 
با زبان بســیار ســاده ترازنامــه بانک ها دو 
بخــش دارد، ســمت راســت: دارایی ها که 
تســهیلات در این بخــش قــرار می گیرد و 
ســمت چــپ: بدهی هــا کــه ســپرده ها در 
این بخش قرار می گیرد. هم اکنون بخش 
قابــل توجهــی از دارایی بانک هــا قابلیت 
نقد شــوندگی نــدارد. مبلغ یــا این بخش 
دارایی هــا درترازنامــه هر بانکــی متفاوت 
بانک هــا  درترازنامــه  اتفــاق  اســت.این 
نادرســت،  سیاســت های  بــروز  به دلیــل 
یــا  بانکــی  تســهیلات  اعطــای  در  فســاد 
عدم بازپرداخــت وام های دریافت شــده 
به عنوان منابع جایگزین وجود دارد. پس 

بــه ایــن ترتیب قــدرت وام دهــی بانک ها 
تضعیف شــده اســت. به ایــن دارایی های 
منجمد شده در ترازنامه بانک ها می گویند 

دارایی های سمی.
وام  و  مبالــغ  از  توجهــی  قابــل  بخــش 
پرداخت شده به مردم)خواص یا عموم 
مــردم( هنوز بــه بانک هــا برگشــت داده 
مشــخص  تســهیلات  اســت.این  نشــده 
نیســت که بازمی گــردد یا بــاز نمی گردد. 
هســتند. آن  وصــول  به دنبــال  بانک هــا 

)تسهیلات غیر جاری، مشکوک وصول و 
لاوصول( همان طوری که عنوان شــد، دو 
عامل نبود تقید بانک ها به مسیر صحیح 
و  رکــود  شــرایط  و  تســهیلات  پرداخــت 
تورمی و بد حســابی گیرندگان وام، دلیل 
اصلی عدم برگشــت اصل و فرع)ســود( 
محســوب  شــده،  پرداخــت  وام هــای 

می شود.
اما نکتــه مهم تر، اینکه در شــرایط تورم 
تأمیــن  هزینــه  درصــدی،   40 حــدود 
و تجهیــز پــول بــرای بانک هــا بیــش از 
میزان 15 درصدی اســت که اکنون برای 
پرداخت ســود به سپرده ها تعیین شده 
اســت.  بانک هــا با عــدم پرداخــت وام، 
این علامت)سیگنال( را ارسال می کنند 
کــه هنگامــی کــه نــرخ تــورم 40 درصــد 
اســت وانتظــارات تورمی تحریک شــده 
است، وام با نرخ سود20 درصد یا بیشتر 
پرداخت نمی کنند، چون که این نرخ زیر 
نرخ تورم ســالانه اســت و منفعتی برای 
آنهــا ندارد. آنهــا می توانند منابع شــان 
در ســایر بازارهای ســرمایه گذاری کنند. 
حال این ســؤال مطرح می شــود، چطور 
همین بانک ها، هنگامی که نرخ تورم 40 
درصد اســت، به مردم 15 تــا 20 درصد 
می دهنــد،  ســود  روزشــمار  به صــورت 
اینجا باید اشــاره کرد کــه بانک ها حدود 
100 درصد ســود منفی به سپرده گذاران 
می پردازند و برنده در این بازی، بانک ها 

هستند.

برخی از 
اقتصاددانان 

براین باورند که 
دستکاری)افزایش(

نرخ سود بانکی 
تأثیر مستقیمی 

روی قیمت تمام 
شده کالا و خدمات 

دارد و قیمت ها 
را بالا می برد.

استدلال گروه اول 
این است، اولًا 

هنگامی که بانک 
مرکزی نرخ سود 
بانکی را افزایش 

می دهد، نرخ جدید 
پیامی برای تمام 
بخش های کسب 

و کار است که باید 
حاشیه سودتان را 

افزایش دهید

گروه دیگری از 
اقتصاددانان براین 
باورند که اگر دولت 

نگران است که با 
افزایش نرخ سود 

بانکی)سپرده و 
تسهیلات(، نرخ 

تورم افزایش 
می یابد، راهکار آن 

کاهش)سرکوب(
نرخ سود بانکی 

نیست.اتفاقاً 
افزایش نرخ سود 

بانکی، باعث 
کاهش نرخ تورم 

می شود.این گروه 
منشأ وماهیت 

تورم را عرضه پول 
)خاستگاه پولی( 

می دانند. می گویند 
وقتی پول در 

جامعه زیاد عرضه 
می شود، تورم هم 

افزایش می یابد

»چــرا بانک مرکزی نرخ ســود بانکــی را بــالا نمی برد؟«یا 
اینکه وزارت اقتصاد روی پرداخت ســود 15 تا 20 درصدی 
یــا کمــی بالاتر از ســوی بانک ها تأکیــد می کند. این ســؤال 
هنگامــی مطــرح می شــود کــه نــرخ ســود ســپرده بانکــی 
منفــی اســت. وقتی از نرخ ســود بانکی صحبت می  شــود، 

منظورنرخ سود سپرده و تسهیلات است.
تردیدی نیســت که اگر بانک مرکزی نرخ سود بانکی را بالا 
ببرد، بانک ها به منظور کســب ســود از واسطه گری وجوه، 
تمایل بیشــتری بــه پرداخت وام به مــردم دارند.پس چرا 
بانک مرکزی دســت به چنیــن کاری نمی زند.چنین کاری 

چه تبعاتی دارد؟
برای پاسخ به این سؤال باید به دعوا یا مناظره نظری میان 
اقتصاددان اشاره شود که از بعد از جنگ تحمیلی بویژه از 

ابتدای دهه 70 شمسی جاری بوده است.
برخی از اقتصاددانان براین باورند که دستکاری)افزایش(

نرخ سود بانکی تأثیر مستقیمی روی قیمت تمام شده کالا 
و خدمات دارد و قیمت ها را بالا می برد.استدلال گروه اول 
این است، اولاً هنگامی که بانک مرکزی نرخ سود بانکی را 
افزایش می دهد، نرخ جدید پیامی برای تمام بخش های 
کسب و کار است که باید حاشیه سودتان را افزایش دهید، 
دوم اینکــه درصــورت افزایــش نــرخ ســود بانکــی، هزینه 
تولیــدی  واحدهــای  تمامــی  پول)ســرمایه(برای  تأمیــن 
وخدماتــی گیرنده وام افزایش می یابد و درنهایت، قیمت 
کالا وخدمــات افزایــش می یابد.ایــن گونــه نرخ تــورم هم 
بــالا می رود. جــدای از این،افزایش نرخ بهره بانکی هزینه 
عمومی دولت و بنگاه ها را برای ایجاد اشتغال افزایش می 
دهد. همیشــه هم دولت ها در ایران ازاین استدلال پیروی 
کرده اند.دولتمردان می گویند اگر نرخ سود بانکی افزایش 
یابد، هزینه تولیــد هم افزایش پیدا می کند. در نتیجه نرخ 
تــورم هــم افزایش می یابــد، از طرفــی، افزایش تــورم چه 
برای مصرف کننده وچه برای تولیدکننده مطلوب نیســت 
و نرخ رشد اقتصادی را کاهش می دهد و کاهش نرخ رشد 
اقتصــادی باعث افزایش نــرخ بیکاری می شــود.بنابراین 
افزایش نرخ سود تســهیلات بانکی به صورت یک زنجیره 

می تواند روی سایر بخش های اقتصادی اثر بگذارد.
شــاید یکــی از دلایــل اساســی درخصــوص اینکــه دولــت 
سال هاست بانک مرکزی و بانک های تجاری را به اعطای 
تســهیلات)وام( تکلیفــی و همچنیــن سیاســت پرداخت 
اعتبــارات بانکی به صورت ترجیحی)پایین تر از نرخ ســود 
اسمی بانکی و قیمت تمام شده پول(وادار می کرد، همین 

است.
امــا در مقابل، گــروه دیگری قــرار دارند.آنهــا براین باورند 
کــه اگــر دولــت نگــران اســت کــه بــا افزایــش نــرخ ســود 
بانکی)ســپرده و تســهیلات(، نرخ تورم افزایــش می یابد، 
راهکار آن کاهش)ســرکوب(نرخ ســود بانکی نیست.اتفاقاً 
افزایش نرخ سود بانکی، باعث کاهش نرخ تورم می شود.

ایــن گروه منشــأ وماهیــت تــورم را عرضه پول )خاســتگاه 
پولی( می دانند. می گویند وقتی پول در جامعه زیاد عرضه 
می شــود، تورم هم افزایش می یابــد. بنابراین هنگامی که 
نرخ ســود بانکی افزایش می یابد، تمایل به ســپرده گذاری 
در مــردم افزایــش می یابد، در این حالت، ذخایر)ســپرده 
گــذاری(در بانک ها هــم افزایش پیدا می کنــد، درنهایت، 
پــول در گــردش نزد بانک هــا قرار می گیــرد و از آنجایی که 
تــورم در اقتصاد، یک پدیده پولی اســت، یعنی نرخ بالای 
تورم ناشــی از عرضه زیــاد پول)مردم به آن می گویند پول 
ســرگردان( اســت.پس افزایــش نــرخ ســود)بهره( حجم 
پــول در گــردش را کاهــش می دهد.پس اگــر دولت نگران 
رشــد نرخ تورم اســت، باید با آزادســازی نرخ ســود بانکی، 
اقدامات لازم را برای کنترل نرخ تورم و افزایش دسترســی 
مــردم به منابع بانکی انجام دهــد. پس تجویز این گروه از 
اقتصاددانــان بــرای افزایش میــزان وام دهــی بانک ها به 
مردم، آزادســازی نرخ ســود بانکی)نرخ سود سپرده و نرخ 
ســود تسهیلات( است.این گروه براین باور است، اگر بانک 
مرکزی بانک ها را مجبور به تثبیت نرخ ســود بانکی نکند، 
در نهایت، سازوکار عرضه و تقاضا)نیروهای بازار(و رقابت 
بانک هــا برای حضور مؤثر بازار پــول، فضا را برای افزایش 
وام دهی وتعیین نرخ مطلوب سود بانکی فراهم می کند.

درنهایت، روند کاهشــی نرخ ســود بانکــی در صورت نبود 
مشتری آغاز خواهد شد.این گروه می گویند، اگر نرخ ها بالا 
باشــد، درصورت نبود تقاضا در دوران آزاد سازی نرخ سود 

بانکی کاهش خواهد یافت.
دولت ها در ایران غالباً طرفدار این نگاه)نئوکلاســیک های 
اقتصــادی( نیســتند و آنها را به رویکرد یــا نگاه تک بعدی 
متهــم کرده انــد و می گویند ایــن رویکرد منجربــه افزایش 
نــرخ تورم و کاهش بیکاری می شــود.در مقابل، گروه دوم، 
برایــن باور اســت که عــدم توجه به ســازوکار بــازار و تداوم 
سیاست های تخصیصی)متمرکز( باعث کاهش دسترسی 
عمومی به منابع، ایجاد فضای رانتی و فساد شده و در بلند 
مــدت هم زمینه کاهش بیکاری و خــروج از رکود را فراهم 

نمی کند.

محسن ایلچی
دبیر گروه اقتصادی

سنا
ای

وام
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تأمین هزینه   های 

1
  

بیماری: گاه در 
برخی از مواقع، 
افراد برای تهیه هزینه های 

بیماری اقدام به دریافت وام 
می کنند که در این موارد 

برحسب وضعیت نمی توان 
توصیه خاصی ارائه کرد.

 خرید تجهیزات 
2

  
کسب وکار: 

هزینه های مبادله 
برای خرید یا فروش یک کالا 

یا خدمات در بسیاری از 
مواقع نامشهود و محاسبه 

نشده و ناشی از عدم 
اطلاعات کافی فرد، قبل از 

انجام معامله یا قرارداد است
 تفاضل دو نرخ 

3
  

سود و کسب 
بازدهی: باید 

ملاحظه کرد که فاصله دو 
نرخ وام دریافتی و سپرده 

گذاری، آنقدر زیاد باشد که 
حسابداری ذهنی شما را 

برهم نریزد و مغبون نشوید
 پرداخت اقساط 

4
  

وام های قبلی: 
ممکن است با 

دریافت وام دوم اقساط وام 
اول باز هم پایان نیابد، آن 
وقت است که گیرنده وام 

مجبور است ماهیانه اقساط 
دو وام را بپردازد،

اقدامات ربوی: 
5

  
برخی از افراد که 

وام ارزان قیمت یا 
با نرخ کم دریافت کرده اند، 

پول دریافتی را با نرخ بیشتر و 
همسان با نرخ بازار 

غیررسمی)بالاتر( به فرد 
دیگری می دهند که گاه 

صرف فعالیت های تولیدی 
هم نمی شود

حضور در بازار 
6

  
سرمایه: بورس یا 
بازار سهام جایی 

است که در صورت عدم 
شناخت از فرصت های 

آن)تحلیل سهم ها، روندهای 
قیمتی و...(، امکان کسب 

سود از آن وجود ندارد.
کمک به اقوام و 

7
  

دوستان: برخی از 
افراد غالباً خانوارها 
از بانک وام می گیرند و بعد از 
دریافت، دفترچه اقساط را به 
یکی دیگر از اقوام، دوستان و 

آشنایان می دهند تا به آنها 
کمک شود

خرید دارایی های 
8

  
سرمایه ای: 

دریافت وام به این 
گونه افراد با توجه به نرخ سود 

و استطاعت پرداخت شان 
توصیه می شود، چرا که در 

شرایط تورمی و رشد قیمت 
دارایی ها می تواند شتابان 

باشد
حفظ ارزش پول: 

9
  

متقاضی وام، 
مدت یک تا چهار 

ماه در بانک سپرده گذاری 
می کند و به نسبت دوره 

سپرده گذاری اش از 50 تا 85 
درصد مبلغ سپرده گذاری 

اولیه، وام می گیرد
وام های خرید کالا: 

10
  

در این نوع 
تسهیلات نرخ 

سود، مبلغ وام و دوره 
بازپرداخت اهمیت زیادی 
دارد.به طور معمول افراد 

برای خرید خودرو های سبک 
و سنگین از این نوع وام ها 

استفاده می کنند

 هدف برای 
دریافت وام


